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Trh ovladala moZnost’ skorsieho zvySovania sadzieb  Kurzy indexov a akcii st zatvéracie

. — . — hodnoty z predoslého obchodného dia
Poslednych pét’ obchodnych dni sa nieslo v znameni vyraznejsej trhovej volatility, a to

neboli na programe ani zasadnutia vyznamnych centralnych bankarov. Paletu vyraznych | ||ndex BODY % zmena za
pohybov za¢neme pri zlate. To sa pocas uplynulého tyzdna dostalo o 3 percenta nizsie. L Iz et
Investori stratili kvoli znamkam oZivenia ekonomiky USA, a tym moznému skorSiemu SpoloGnost  Mena i IR
zvy$ovaniu sadzieb, zaujem investovat’ do zlata, ako bezpeného utogiska. ZIty kov tak SR - SAX BODY 2136 3.2 9.6
dosiahol na 8 mesaéné minimalne urovne e$te zjanuara tohto roku, zlomil 1250

dolarovii hranicu a dostal sa az pod 1230 dolarov za uncu. Dokonca aj ked’ EU a USA = €R - PX BODY 9975 0.0 2.1

roz3iruji svoje sankcie vo&i Rusku a Spojené $taty rozsiruji svoju vojenskt aktivitu = CEZ CzK 6449 24 255
proti islamistom v Iraku a Syrii, investori davaji prednost’ bezpe¢nosti dolara skér, ako = Komeréni b. czk  5017.0 26 16.7
bezpecnosti zlata. Zlato momentél_ne nie je pre investorov atraktivne, trh neoéakévg Unipetrol czK 1283 22 252
Vv najblizsej dobe inflacné prostredie, a ked’ k tomu pripocitame silu dolara a zatial’ ) = nwR czK 09 27.0 -905
akciovycI{ trhov, V.éetk'y tietro faktm"y preve}iujﬁ aj Véetko. geovpolitické pnutie vo §Vete.  PL-WIG20 BODY 2497.4 1.7 41
Bol to prave americky dolar, ktory bol vykonnostne najlepSou menou poslednych dni.
. ;. . N KGHM PLN 1276 -6.2 0.5
Dolarovy index v utorok dokonca otestoval maxima 84.50 bodov, ¢o sme naposledy
PR f Y v o1y £ - PEKAO PLN 187.4 -1.9 8.4
videli v marci 2013. V ramci minulého tyzdna bolo na eurodoléri vytvorené minimum PKN Orl
1.2860 EURUSD, no tu si medvedi obchodnici na eure dali oddych a menovy par ren PN 40701 7.3
zamieril nahor. V zavere tyzdia to uz vyzeralo tak, Ze par by mohol otestovat’ PKO BP PLN 393 2.4 3.8
psychologicky level 1.3 EURUSD, kde sa bude zrejme rozhodovat o daliom HU-BUX ~ BODY 18691.8 0.5 2.2
smerovani. Stratu viac ako 2 percentd zaznamenal voi dolaru japonsky jen, ktory sa = MOL HUF  12250.0 04 -24.7
dotknutim hranice 107.39 USDJPY dostal najnizsie od 22. septembra 2008. Japonsko = Mtelekom  HUF 373.0 -21 184
vykazuje zna¢né spomalenie ekonomiky. ESte minuly vikend zverejnilo krajina OTP HUF  4380.0 -1.0 1.7
medziro¢ny pokles HDP v 2. kvartaly o -7.1 percenta, pricom trh ocakaval ,len” -6.9 = Richter HUF 41950 4.4 137
percenta. Zadina sa tak prejavovat’ zvySenie dani v krajine. S l-percentnym gapom | AU - ATX BODY 23044 -23 -81
zacalo minulotyzdiiové obchodovanie menového paru GBPUSD. Libra tak reagovalana | Erste Bank EUR 196 -55 -18.3
nedelnajsi prieskum, ktory ukazal, ze privrie?nci nezévi.slosti Skétska nemusia hrat’  gmy AG EUR 281 -3.8 -22.1
,,drt;lhé h;sle‘l‘(_ Tyidefz sa Eak vyznaéf)val ,bgjom ko ?Iadlnu 1.61 GBPL{SD asnaho;l1 Raiffeisen  EUR 203 -42 -18.7
obc odn,l ov ovr?govgt spa,t na stra?tene pozicie v okoli }.6/3 GBPUSI?. Vyrazne navich o1 lom AU EUR 71 00 279
mal dolar aj voci pacifickym menam. Ani nepriestrelné data z australskeho trhu prace
e s . . . . DE - DAX BoDY 9651.1 -1.0 13.6
nedokazali zastavit’ prepad australskeho dolara. Pokles augustovej nezamestnanosti na E.ON 144 00 07
6.1 percenta (zo 6.3 percenta) a rast tvorby pracovnych miest +121 tisic (odhad +15 | ~* EUR ‘ ‘ ’
tisic) sice znamenal chvilkové zabrzdenie prepadu, ale tyzdnova strata viac, ako troch Sle.mens EUR 971 -14 112
fighr je naozaj silnym medvedim signalom. Novozélandskéa RBNZ v tyzdni ponechala = Allianz ELR 1331 01 178
podla olakavani sadzby na 3.5 percentach. Guvernér Wheeler sa tiez vyjadril, ze¢ =FRA-CAC40 BoDY 4441.7 -1.0 8.2
oakava ,d’aldiu vyraznu depreciaciu domdacej meny“, aze banka bude po zniZzeni Total SA EUR 50.0 -27 175
inflaénych prognoz drzat urokové sadzby bezo zmeny po dlh$iu dobu. Menovy par = BNP Paribas EUR 54.0 -0.2 6.9
NZDUSD sa vreakcii na to posunul z pondelkovych 0.83 na piatkovych 0.8145 = Sanofi-Avent. EUR 869 1.7 201
NZDUSD. HOL - AEX BODY 417.8 -0.8 10.9
Okrem forexu priniesol vzruch aj dlhopisovy trh. Moznost' skorSicho zvySovania | Royal Dutch EUR 300 -2.8 217
sadzieb v USA vplyva negativne aj na cenu dlhopisov. Americké 10 roéné bondy | ynilever NV EUR 320 -1.7 115

v piatok skompletizovali 7 ditovi1 sériu poklesov. Vynos z nich sa logicky vySvihol na | g _BEI20 mopy 31728 .15 13.8
Sest'tyzdiiové maxima 2.61 percenta. Neboli to len americké, ale aj iné kvalitné $tatne

. «1ers vy - 1y . .,  GDF Suez EUR 194 -16 7.0
dlhopisy po celom svete ¢elili najvdcsej dvojtyzdiiovej strate za zhruba 14 mesaéné InBev NV EUR 858 16 18.0
obdobie. O¢akavania na zasadnutie Fedu (16-17. septembra) st preto vel'ké a investori ‘ : ‘
st uz nedockavi, ¢i Fed zmeni svoju rétoriku ohl'adom aktualne platného: ,arokové RO =T ooy UG 0 22
sadzby zostant na nizkej arovni po dlhsiu dobu aj po tom, ¢o skon¢i nakup dlhopisov*. BRD RON 87 -09 0.2
Aj ked korekciu na zlate a dlhopisoch nevyuzili ani akcie, tie zostavali stile relativne = Petrom RON 05 -09 79
vysoko. Trhy zrejme uz vy&kavaju na tohto tyzdiiové IPO Alibaby a mierny posun H BG-SOFIX Boby = 551.9 -09 222
nadol bol spdsobeny samozrejme tym, Ze ani pre akcie nie je zvySovanie sadzieb dobrou | CB BACB  BGN 45 59 125
spravou. Index S&P 500 ukoncil tsek pét’ tyzdinovych ziskov. Zasluhu na tom maji = Chimimport BGN 21 -22 700
najmé akcie energetickych spoloénosti, ktoré kvéli klesajicim cenam ropy stratili = SI-SBITOP Bopy 8183 1.6 337
Vv tyzdni az 3.5 percenta (Ropa BRENT dosiahla viac nez 2 ro¢né minima a WTI 16 | Krka EUR 66.2 33 282
mesacné, a to kvéli $pekulaciam o spomalovani spotreby paliva vo svete a naopak rastu = petrol EUR 203.0 -0.7 402

produkcie komodity). Eurépske akcie zaznamenali prvy tyzdenny pokles za viac ako = HR-CROBEX sopy 18582 0.9 18
mesiac. Stoxx 600 sklzol o 1 percento nadol, ked’ investori tiey vyckdvajl na objasnenie ' pom hold.  HRK 235.7 7.6 480
toho, kedy bud; Fefi zvySovat’ svoje Se}dzby. ‘ . o ) | INA-L nafte HRK 39989 0.8 5.9
Na podnikovej scéne zaujali svojimi pohybmi akcie technologickych firiem. Akcie

. : , . . A TR-ISE N.30 BODY 95257.4 -59 6.9
Applu sa v reakcii na predstavenie novych iPhonov 6 vyhupli v tyzdni o 2.6 percent

a Yahoo, ktory ide predavat svoj podiel v Alibabe, rastol dokonca o 8.3 percenta. Akbank ) TRY 8l 38
Z eurdpskych akeii zaujali tieto. Stratu 6.5 percenta zaznamenali akcie vyrobcu 19 Bankasi TRY 54 144l
pneumatik pre vSetky typy automobilov, spolo¢nosti Cie Generale des Etablissements
Michelin. Reagovali tak na augustovii kontrakciu trhu pneumatik nielen v Eurdpe.
Ked'ze najst’ zaujimavo rastucu akciu bolo t'azké, uvadzame d’alSiu, ktora vyraznejSie
stracala. Spolo¢nost’ Vinci, najvacsi eurdpsky stavitel, zacal stracat’ uz davnejsie, VYPRACOVAL
Vv reakcii na pok].es dopytu vo Francuzsku avodhadov zniien_}'lch celosvetovych triieb._ Ing. Miroslay Blahusiak
JPMorgan uz stihla reagovat’ znizenim ratingu spolocnosti, ¢o Vuplynulom tyzdni Analvik
nalyti

vyustilo do 4.2 percentného poklesu akcii.
V aktudlnom tyzdni nads cCakaju tieto makroekonomické data: ZEW prieskumy CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
ekonomického sentimentu v eurozone a Nemecku, inflicia vo Velkej Britanii, USA, UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
eurozone a Kanade, HDP z Nového Zélandu, maloobchodné trzby, nezamestnanost’ L )
vo Velkej Britanie, novo zacaté stavby domov a stavebné povolenia z USA, no a hlavne gemail: infogeapilalinarets sk
sa trhy budi pozerat na vysledky zasadnutia FOMC a jeho rozhodnutie o d’alsich www.capitalmarkets.sk
krokoch Fedu. Trhy tiez budu pozorne sledovat’ vysledok $kotskeho referenda, ktoré je
na plane 18. septembra spolu so zrejme historicky najvacsim IPO Alibaby.

EUR Michelin vs. CAC Index EUR Vinci vs. CAC Index Upozornenie! VSetky obchody s cennymi

56 | papiermi mézu viest’ ako k ziskom, tak i

k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informécii: Bloomberg

a3

51,5 |

a7 |

88
83
f
78 | . 425 |
LT c
T

AT Indes
——CAC Index

3 |
38 ™ N
Aug-13 Nov-13 Feb-14 May-14 Sep-14 Aug-13 Nov-13 Feb-14 May-14 Sep-14


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

